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)) Evolucion reciente de la economia

mexicana.
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En esta ocasion veremos cual ha sido la
evolucién de la economia Mexicana en los
Ultimos meses, ademas haremos un andlisis
especial de los incrementos en el precio de los
alimentos y su impacto.

Recientemente hemos visto en los periddicos y
en los supermercados un fuerte aumento en el
precio de los alimentos. De hecho Ila
Organizacion de las Naciones Unidas para la
Agricultura y la Alimentacion (FAO) en su
informe de perspectivas alimentarias del 22 de
Mayo, sefiala que el precio promedio de los
alimentos en el mundo en los primeros cuatro
meses de este afio se ha incrementado 53% con
respecto al mismo periodo de 2007. En este
contexto la inflacion anual en México al
consumidor en la primera quincena de Mayo fue
4.8%, su mayor nivel desde Diciembre de 2004.
El principal factor detras de este repunte es el
alto crecimiento que han registrado los precios
de los alimentos (9.2% anual).

El presidente Calderén ya anuncié medidas para
buscar limitar el crecimiento en el precio de los
alimentos. Ademas, si bien los precios de los
alimentos se mantendran altos en lo que resta
del afio, los precios internacionales de los
alimentos tenderan a reducirse ligeramente, por
lo que estimamos la inflacion terminara este afio
en niveles de 4.6%. Dado que las presiones
inflacionarias provienen de mayores costos
externos de alimentos y no de una mayor
demanda interna, y que estas presiones
tenderan a ceder en el futuro, vemos poco
probable que Banxico incremente las tasas de
interés en los préximos meses.

En el primer bimestre del afio, las ventas de los
comercios al menudeo crecieron 5.0% anual en
términos reales. Sin embargo, en el mes de
Marzo registraron una caida anual de 0.5%, su
mayor descenso desde Abril del 2006. Creemos
que esta caida se debié en gran parte a que solo
se generaron 3,800 empleos formales
(asegurados del IMSS), mientras que en Enero y
Febrero se generaron 105,000 y 78,000 empleos
respectivamente. La menor creacion de empleos
en Marzo se debi6 a su vez a un bajo crecimiento
en la inversion, especialmente reflejada en las
importaciones de bienes de capital (maquinaria y
equipo), las cuales crecieron un 2.1% anual
(vs.13.6% en el primer bimestre del afio).
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Durante el mes de Marzo, la produccion industrial
registr6 una caida anual de 5%. Lo anterior
obedece a varios factores: El descenso anual en la
actividad de la construccién de 6% (componente de
la actividad industrial) debido principalmente a una
contraccion de la obra publica federal (-2.9% en el
primer trimestre) ante un atraso en las licitaciones
de construccion.

En el primer trimestre la inversién extranjera directa
(inversién en planta y equipo) ascendié a 4,200
mdd., si bien este monto fue 47% inferior al del
mismo periodo del afio pasado (8,000 mdd), es
importante destacar que el flujo de el primer
trimestre de este afio fue cercano al flujo histérico
promedio correspondiente a un trimestre (5,000
mdd).

Exportaciones totales
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Por lo anterior, es muy probable que en este
afio la inversion extranjera directa sea de
alrededor de 20,000 mdd. Tan solo en dias
pasados se han anunciado dos fuertes
inversiones de empresas privadas, una de 3,000
mdd por parte de Ford, y otra por 250 mdd. por
parte de Bombardier.

De Enero a Abril, las exportaciones petroleras
registraron un crecimiento anual de 50% con
respecto a igual periodo del afio pasado, y las
manufactureras siguen sorprendiéndonos al
registrar un crecimiento de 14%, destacando el
correspondiente al mes de Abril (25%).
Conviene destacar el crecimiento registrado por
las exportaciones totales a Europa y América
Latina (56% y 29% anual en el primer trimestre
respectivamente).
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